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Tribuna

La tributacion del trust (a través de las
Consultas de la Direccion General de Tributos)

El trust es una figura juridica desarrollada en los paises del common law, aunque
también se ha abierto camino en paises (Francia e Italia) con sistemas de derecho
civil.

En el derecho de la Unién no hay una regulacién especifica de los trust, si bien,
el Tribunal de Justicia se ha referido a ellos en conflictos relativos a la fiscalidad.
En la sentencia Trustees of the P Panayi Accumulation &amp,; Maintenance Se-
ttlements, de 14 de septiembre de 2017 (C646/15, EU:C:2017:682) en la que se
plantea la aplicacién de las libertades fundamentales, en particular, la libertad de
establecimiento a un trust, se recogen tres rasgos caracterizadores del mismo:

En los paises de common law, el término trust se refiere, en principio, a una ope-
racion triangular, mediante la cual el constituyente (settlor) transmite los bienes a
una persona, el trustee, para que los gestione segun el acto constitutivo del trust
en beneficio de una tercera persona, el beneficiario.

El trust se caracteriza por que la propiedad de los bienes que lo constituyen
se reparte entre la propiedad juridica y la propiedad econémica «legal owners-
hip and economic ownership», que corresponden al administrador fiduciario y al
beneficiario, respectivamente.

Aun cuando un trust esta reconocido por la ley y produce efectos juridicos, carece
de personalidad juridica propia y debe actuar a través de su trustee. Asi, los bienes
que constituyen el trust no pasan al patrimonio del trustee. Este Ultimo debe ges-
tionarlos como patrimonio separado, diferenciado de su propio patrimonio. La
obligacién esencial del trustee es cumplir las condiciones y las cargas estipuladas
en el acto constitutivo del trust y el derecho, de manera general.

Esta caracterizaciéon del trust coincide, sustancialmente, con la del Convenio de la
Haya, de 1 de julio de 1985, sobre la Ley Aplicable al Trust y a su Reconocimiento,
cuyo articulo 2 establece:

«A los efectos del presente Convenio, el término “trust” se refiere a las relaciones
juridicas creadas —por acto inter vivos o mortis causa— por una persona, el
constituyente, mediante la colocacién de bienes bajo el control de un trustee en
interés de un beneficiario o con un fin determinado.

El trust posee las caracteristicas siguientes:

a) los bienes del trust constituyen un fondo separado y no forman parte del
patrimonio del trustee;
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b) el titulo sobre los bienes del trust se establece en nombre del trustee o de
otra persona por cuenta del trustee;

c) el trustee tiene la facultad y la obligacién, de las que debe rendir cuenta, de
administrar, gestionar o disponer de los bienes segun las condiciones del
trust y las obligaciones particulares que la ley le imponga.

El hecho de que el constituyente conserve ciertas prerrogativas o que el trustee
posea ciertos derechos como beneficiario no es incompatible necesariamente
con la existencia de un trust».

Segun articulo 6, parrafo primero, del Convenio de la Haya de 1985:

«El trust se regird por la ley elegida por el constituyente. La eleccion tendréd que ser
expresa o resultar de las disposiciones del instrumento por el que se crea el trust o se
prueba su existencia, interpretadas, cuando sea necesario, a la luz de las circunstancias
del caso».

Por su parte, el articulo 11 dispone:

«Serd reconocido como tal todo trust creado de conformidad con la ley a que se refiere
el capitulo precedente.

Este reconocimiento implicard como minimo que los bienes del trust sean distintos del
patrimonio personal del trustee y que éste pueda actuar como demandante o deman-
dado y pueda comparecer en calidad de trustee ante notario o cualquier persona que
ejerza una funcién publica.

En la medida en que la ley aplicable al trust asi lo exija o establezca, este reconocimien-

to implicara en particular:

a) que los acreedores personales del trustee no podran recurrir a medidas de asegu-
ramiento contra los bienes del trust;

b) que los bienes del trust no formaran parte del patrimonio del trustee en caso de
insolvencia o quiebra de éste;

c) que los bienes del trust no formaran parte del régimen patrimonial del matrimonio
ni de la sucesion del trustee;

d) que se podran reivindicar los bienes del trust en caso de que el trustee, con in-
fraccion de las obligaciones derivadas del trust, hubiere confundido los bienes del
trust con los suyos personales o hubiere procedido a su enajenacién. Sin embargo,
los derechos y obligaciones del tercero que ostente la posesion de bienes del trust
seguiran rigiéndose por la ley que determinen las normas de conflicto del foro.

El Convenio de La Haya de 1985 entrd en vigor en enero de 1992. Espaiia no lo ha
firmado. Son partes en él trece Estados y territorios de ultramar. Entre los Estados
parte se hallan cinco Estados miembros de la Union (Chipre, Italia, Luxemburgo,
Malta y los Paises Bajos). Francia ha firmado el convenio, pero no lo ha ratificado
aun. También son parte el Reino Unido y las islas Bermudas en su calidad de te-
rritorio de ultramar britanico, y, asimismo, lo son Liechtenstein, Ménaco, Panama,
San Marino y Suiza.

El riesgo del uso indebido del trust es grande cuando se trata de trust constituidos
en ciertas jurisdicciones de conformidad con la legislacién de un Estado tercero.
Como se advierte en el apartado 44 de las conclusiones del abogado general M.
CAMPOS SANCHEZ-BORDONA, presentadas el 10 de julio de 2025, en el asunto
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C-483/23, «El mal uso de los trust explica que la Directiva 2015/849 [del Parla-
mento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de 2015, relativa a la prevencién
de la utilizacién del sistema financiero para el blanqueo de capitales o la finan-
ciacion del terrorismo, y por la que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012
del Parlamento Europeo y del Consejo, y se derogan la Directiva 2005/60/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo y la Directiva 2006/70/CE de la Comision (DO
2015, L 141, p. 73), en su versiéon modificada por la Directiva (UE) 2019/2177 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 18 de diciembre de 2019 (DO 2019, L 334,
p. 155)] se haya ocupado de ellos al regular las medidas destinadas a prevenir la
utilizacién del sistema financiero para el blanqueo de capitales o la financiacion
del terrorismo. Su articulo 3, punto 6, incluye entre los «titulares reales» de los
bienes a todas las personas que intervienen en un trust (constituyente, trustee,
protector, beneficiario), asi como a cualquier otra persona fisica que ejerza en
Ultimo término el control del trust a través de la propiedad directa o indirecta o
a través de otros medios». RAMOS PRIETO destaca la versatilidad del trust, de
suerte que sirve para la consecucion de objetivos muy diferentes, que agrupa en
los cinco grupos siguientes:

«-Ordenacion del patrimonio personal de las personas fisicas, bien para aislarlo de las
responsabilidades que puede generar el desarrollo de una actividad econdmica, bien
para organizar y planificar la sucesién mortis causa, garantizando el sustento de al-
gunos sujetos (por ejemplo, menores o incapacitados) o la unidad de un patrimonio
familiar frente al riesgo de su disposicion en futuras generaciones.

-Fines no lucrativos, configurandose el trust como un instrumento al servicio de obra
de caridad o benéficas, actividades culturales, educativas o, en sentido amplio, de in-
terés general (charitable trust), sin tener como beneficiarios a personas determinados
o identificables.

-Fines empresariales, permitiendo a grandes empresas y corporaciones multinaciona-
les externalizar la gestion de activos adscritos a la cobertura de las pensiones futuras
de los empleados (plantes de pensiones) o de sistemas especificos de retribucion del
personal (acciones u opciones sobre ellas).

-Cauce para la realizacién de inversiones a través de un fondo especifico, de la manera
similar a las instituciones de inversién colectiva existente en nuestro pais.

-Fines publicos previstos en disposiciones legales (de ahi que se denomine a este tipo
trust legal) para regular situaciones especificas (sucesién intestada, quiebra, menores o
incapaces, enfermos mentales)».

La casi total ausencia de doctrina jurisprudencial sobre el trust relativa al trata-
miento tributario de las situaciones en las que interviene, «afiade dificultades
al andlisis, ya de por si complejo, de su tributacién» (ESTEVE PARDO). Ninguna
disposicion espafiola regula el régimen fiscal de los trust, si bien, ello no es
Obice para que aquellos creados con arreglo a la normativa de otros estados
puedan tener relevancia desde la Optica espafola. No estd demas, a titulo de
ejemplo, dar cuenta de algunos de los convenios de doble imposicidn suscritos
por Espafa que se refieren a los trust. Asi, el de Filipinas incluye el trust en la
definicién de “personas” en el articulo 3.1 e) del Convenio entre Espafia y la
Republica de Filipinas para evitar la doble imposicion y prevenir la evasién fiscal
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13



Tribuna

14

La tributacion del trust (a través de las Consultas de la Direccion General de Tributos)
(Isaac Merino Jara)

en materia de impuestos sobre la renta y Protocolo firmado en Manila el 14 de
marzo de 1989 (BOE de 15 de diciembre de 1994): el término “persona” engloba
a las personas fisicas, las sociedades de personas (partnership), las sociedades,
las herencias, las fiducias (trust) y cualquier otra agrupacion de personas; el de
Canada establece, en el articulo 13, 3.b),relativo a las ganancias derivadas de la
enajenacion de bienes, del Convenio entre Espafia y Canada para evitar la doble
imposicion y prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos sobre la renta
y sobre el patrimonio, firmado en Ottawa el 23 de noviembre de 1976 (BOE
de 6 de febrero de 1981), que “las ganancias derivadas de la enajenacién de
participaciones en una sociedad de personas o en una fiducia (trust) cuyos bie-
nes estén constituidos principalmente por bienes inmuebles sitos en un Estado
contratante, pueden someterse a imposicion en este Estado” y el de Australia
dispone en el articulo 7.8, Convenio entre el Reino de Espafia y Australia para
evitar la doble imposicién y prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta y protocolo, hecho en Canberra el 24 de marzo de 1992 (BOE 29
de diciembre de 1992), redactado conforme a la correccion de erratas publicada
en BOE, de 10 de marzo de 1993, dedicado a los beneficios empresariales, que,
cuando:

«a) Un residente de uno de los estados contratantes tenga derecho, como beneficiario
efectivo, ya sea directamente o a través de una o mas entidades fiduciarias (trusts), a
una participacion en los beneficios de una empresa explotada en el otro estado con-
tratante por el fideicomisario (trustee) de un patrimonio fiduciario (trust estate) que no
tenga la consideracién de sociedad a efectos fiscales,

b) Respecto de esa empresa, el fideicomisario tenga, conforme a los principios del
articulo 5, un establecimiento permanente en ese otro estado.

La empresa explotada por el fideicomisario se considerara explotada en ese otro es-
tado por aquel residente, mediante un establecimiento permanente situado en él, y la
participacion de dicho residente en los beneficios de la empresa se atribuira a dicho
establecimiento permanente».

Sefiala DELGADO PACHECO que «se corre el riesgo de hacer referencia al trust
como si se tratase de una institucion de contenido unitario, cuando, en realidad,
existen multiples formas de trust, importandonos ahora dos clasificaciones de los
trust:

“a) Atendiendo a cudles son los derechos de los beneficiarios, se distinguen tres tipos
de trust:

x Trust discrecional, es aquel en el cual el trust administra libremente y decide la distri-
bucién de los rendimientos.

x Trust de participacién, en el que los beneficiarios tienen desde el principio el derecho
a participar en los rendimientos generados por el patrimonio afecto al trust.

x Trust de gestion como figura mixta en la cual el trust es discrecional hasta un de-
terminado momento o evento, a partir del cual el trust se convierte en un trust de
participacion.

b) Atendiendo por otra parte, a la posicion juridica del settlor el trust puede ser revo-
cable o irrevocable, segun que el settlor conserve o no un derecho a revocar su acto de
disposicion mediante el cual se constituyé el trust. Cuestion distinta, ademas, es que en
un trust el settlor puede ser, al mismo tiempo, beneficio del trust».

Nueva Fiscalidad « Numero 2 « Abril-Junio 2025 « ISSN: 1696-0173 « DOI: 10.14679/4340 « Paginas 11-21



Tribuna

La tributacion del trust (a través de las Consultas de la Direccion General de Tributos)
(Isaac Merino Jara)

Segun TROST, «mientras no exista regulacion legal sobre los efectos fiscales del
trust en Espaia, solo cabe concluir que es poco recomendable la utilizacién de
esta figura en casos que tengan una conexién con Espaiia, ya sea por la residencia
fiscal de una de las personas intervinientes (settlor, trustee o beneficiario), ya sea
porque parte de la totalidad de los bienes que conformarian el patrimonio del
trust se encuentra en Espanfia.

Ello no obstante, en el entorno de una economia globalizada en la cual las fron-
teras no tienden a desaparecer en la vida econdmica, es cada vez mas probable
que un trust realice algun tipo de actividad en Espafa, tenga bienes en Espaiia o
que los beneficiarios de un trust trasladen su residencia a Espafia.

Por ello, en cada caso concreto deberan analizarse los siguientes aspectos con el
fin de aplicar la normativa espafiola de la manera mas equitativa posible:

« Creacion revocable o irrevocable del trust

 Ubicacién de los bienes pertenecientes al trust

 Residencia fiscal del trustee y de los beneficiarios

« Amplitud de las facultades del trustee

« Configuracion de los derechos econdmicos de los beneficiarios
« Exigibilidad y periodicidad de las distribuciones

+ Disposiciones de los CDI que pudieran resultar de aplicacion.

Seflala DELGADO PACHECO que, en el caso del trust nos encontramos «ante una
extrema variedad de situaciones, puesto que no s6lo cada ordenamiento respon-
de a su propia concepcidn de la institucion, sino que ésta en gran medida se rige
por la libre configuracién que haga el settlor. Por ello seria necesario analizar cada
caso para determinar cual es el mejor tratamiento fiscal aplicable, mediante una
aproximacion funcional o analdgica que permita tener en cuenta la realidad eco-
némica subyacente, las relaciones juridicas concretas establecidas y los derechos
de quienes intervienen en el trust. Y todo ello no debe ser obstaculo para que
la Administracién tributaria ignore la apariencia creada mediante titularidades
fiduciarias y con el fin de diferir o eludir impuestos espafoles. Precisamente, en
tales casos, ese analisis conducira a la tributacion de las correspondientes rentas
en sede de su beneficiario Ultimo y real».

Como hemos dicho, apenas si existe jurisprudencia sobre el tratamiento fiscal del
trust, de ahi que, de momento, debamos conformarnos con examinar las consul-
tas de la Direccion General de Tributos, que, en general, para ESTEVE PARDO, son
criticables «desde un enfoque dogmatico por su planteamiento reduccionista y
poco acorde con la realidad de la institucion del trust».

Para finalizar, daremos cuenta de dos ellas.

En la consulta V0718-19, de 29 de marzo, los hechos son los siguientes: una per-
sona fisica residente en Espafia, que es titular de participaciones de una sociedad
de responsabilidad limitada espafiola, desea donar dichas participaciones a su
hijo, residente fiscal en Estados Unidos de América, a efectos de lo cual asegura
que va a constituir un trust irrevocable sometido a la legislacién de dicho pais al
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que va a aportar las referidas participaciones, designando como trustee y bene-
ficiario, al hijo.
La primera de las cuestiones planteadas es la siguiente:

Si, con la operacién planteada, se produce una transmision inter vivos a titulo
lucrativo de las participaciones entre el padre y el hijo, sujeta al impuesto so-
bre sucesiones y donaciones, siéndole de aplicacion los coeficientes establecidos
para el grupo Il en el articulo 20.2 de la Ley del Impuesto sobre Sucesiones y Do-
naciones, asi como la reduccion prevista en el articulo 20.6 de la ley mencionada;

La respuesta contiene una declaracion inicial que se ha reiterado en muchas
ocasiones, antes y después, por la Direccion General de Tributos, cual es que
«el "trust” es una institucidn juridica que no ha sido reconocida en Espafa,
motivo por el que el tratamiento de los “trust” en nuestro sistema tributario
se ha de conformar sobre la base de que tal figura no esta reconocida por el
ordenamiento juridico espafiol y de que, por tanto, a los efectos de dicho or-
denamiento juridico, las relaciones entre los aportantes de bienes y derechos
y sus destinatarios o beneficiarios a través del “trust” se consideran realizadas
directamente entre unos y otros, como si el “trust” no existiese (transparencia
fiscal del "trust”)».

Las consideraciones que expone a continuacién se basan en esos postulados.

«Conforme a lo anterior, las transmisiones de bienes y derechos de la persona que
constituye un “trust” (grantor) a este, asi como las transmisiones de bienes y derechos
—o de los rendimientos producidos por tales bienes y derechos— ordenados por el ges-
tor del “trust” (trustee) a favor de los beneficiarios, a efectos del ordenamiento juridico
tributario espafiol, se consideran transmisiones directas del grantor al beneficiario.

Dado que se tratara, en general, de transmisiones a titulo lucrativo, tales transmisiones
estaran en general sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones, salvo en el caso
de beneficiarios personas juridicas, que no estan sujetas a dicho impuesto, sino, en su
caso, al Impuesto sobre Sociedades.

La cuestion a determinar, pues, es el momento en que se considerara producida la trans-
misién y sus efectos y, en consecuencia, la sujecion al impuesto, cuestion que dependera
de las caracteristicas de cada “trust” (revocable o irrevocable; discrecional o no discre-
cional, etc.) y estarad condicionada por los acuerdos especificos adoptados en cada caso
y por las reglas que rigen los “trusts”. A este respecto, a falta del reconocimiento de la
figura del trust, parece razonable considerar que, en principio, no se tiene por constituido
el "trust” y no surten efectos las relaciones juridicas reguladas por el mismo.

Asi se puso de manifiesto en la contestacion a la consulta V1016-10, de 14 de mayo
de 2010. En la quinta cuestion se sefialaba lo siguiente: “La consultante plantea si las
rentas que se vayan generando por el trust; se sujetaran a tributacion antes de que se
produzca su distribucion al beneficiario. En este punto se reitera de nuevo que no exis-
te reconocimiento de la figura del trust; en nuestro ordenamiento juridico. Por tanto,
las rentas que se vayan generando por el trust; objeto de consulta deben entender-
se obtenidas directamente por el sujeto constituyente del trust. Segun la informacién
aportada, el sujeto constituyente del trust; serd una persona fisica residente en Espafa.

Consecuentemente, la tributacién de dichas rentas vendra determinada por lo dispues-
to en la Ley 35/2006 (...)". De lo anterior cabe inferir que, al no reconocer que existe un
“trust”, el settlor o constituyente sigue manteniendo la titularidad de los bienes apor-
tados al mismo.
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No obstante, en casos como el planteado en el que coinciden la figura de trustee y be-
neficiario, debe valorarse, conforme a los acuerdos del “trust” y la situaciéon de hecho,
si las facultades de disposicion del beneficiario sobre los bienes integrantes del “trust”
son equivalentes a la titularidad sobre dichos bienes, en cuyo caso si se entenderia que
la transmision se producira con motivo de la aportacién de bienes al “trust”. La valo-
racion de dichas circunstancias correspondera a la Agencia Estatal de Administracion
Tributaria o, en su caso, a la Administracion gestora competente.

En cualquier caso, ha de sefialarse que, dado que la legislacion por la que se rige en
cada caso puede ser de muy diversa indole y que los acuerdos que los regulan pueden
ser complejos y de distinta naturaleza, esta contestacion queda condicionada a la va-
loracion de las cuestiones de hecho que realicen los érganos de Inspeccion y Gestidn
de la Administracion Tributaria y a las reglas de interpretacion y calificacion de la Ley
General Tributaria».

La segunda cuestidn versa sobre si la realizacién de esta operacion da lugar a la
aplicacién de la letra c) del apartado 3 del articulo 33 de la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacién
parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Re-
sidentes y sobre el Patrimonio.

La respuesta ofrecida por la Direccion General de Tributos es la siguiente:

«La cuestién consultada a efectos del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,
queda limitada a si puede considerarse como una donacion de las participaciones so-
ciales del padre al hijo la asignacion de dichas participaciones sociales a la masa patri-
monial que constituye el “Trust”.

A efectos de este impuesto no puede efectuarse dicha equiparaciéon ya que nos en-
contramos ante negocios juridicos diferentes. Mediante la constitucion de un “Trust”,
una persona “(settlor”) asigna una parte de sus bienes o derechos a un patrimonio
separado, que queda bajo la administracion de un “trustee”, realizdndose dicha admi-
nistracién a favor de determinados fines o personas designadas como beneficiarias del
“Trust”, mientras que la donacion, de acuerdo con el articulo 619 del Codigo Civil, es un
acto de liberalidad por el cual una persona dispone gratuitamente de una cosa en favor
de otra, que la acepta. La falta de equiparacion del "Trust” con instituciones reconoci-
das en derecho espafiol (y en general, en paises en los que rige el derecho continen-
tal como el nuestro) y las contradicciones existentes con los principios generales del
derecho vigentes en dichos paises en aspectos esenciales del "Trust” como la "doble
propiedad”, ha determinado que Espafia no haya suscrito el Convenio de la Haya de 1
de julio de 1985 sobre Ley aplicable al “Trust” y su reconocimiento.

En consecuencia, no puede considerarse que la constitucion de un “Trust” mediante la
aportacion de las participaciones sociales constituya una donacién de dichas participa-
ciones a los efectos previstos en el articulo 33.3.c) de la Ley 35/2006, de 28 de noviem-
bre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las
leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el
Patrimonio (BOE de 29 de noviembre).

Todo ello con independencia de indicar que la falta de reconocimiento del “Trust” no
impide que las reglas de individualizacién de rentas aplicables en el Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas que se contienen en el articulo 11 de la Ley del Impuesto
resulten de aplicacion a los sujetos intervinientes en el “trust” en la medida en que se
trate de rentas que correspondan a personas fisicas contribuyentes por el Impuesto
procedentes de elementos patrimoniales de los que sean titulares o en los que osten-
ten derechos en funcién de los acuerdos establecidos para la constitucién y funciona-
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miento del “trust”; tributacion que dependera del alcance y contenido de los derechos
que les hayan sido atribuidos».

Las conclusiones de la Direccion General de Tributos son las tres siguiente:

«Primera: A efectos fiscales del ordenamiento juridico tributario espafol, a falta del
reconocimiento de la figura del "trust”, en principio, se tiene por no constituido, por
lo que no surten efectos las relaciones juridicas reguladas por el mismo. Por tanto,
las aportaciones de bienes al “trust” constituido por el padre y formalizadas a través
del Documento de Constitucion, no tienen, en principio, efectos. En consecuencia, las
transmisiones de bienes y derechos de la persona que constituy6 el “trust” —o de los
rendimientos producidos por tales bienes y derechos— ordenados por el gestor del
"trust” (trustee) a favor de los beneficiarios, a efectos del ordenamiento juridico tributa-
rio espafol, se consideran transmisiones directas del grantor al beneficiario.

Segunda: No obstante, cabe indicar que, dado que la legislacién por la que se rige en
cada caso un “trust” puede ser de muy diversa indole y que los acuerdos que los regu-
lan pueden ser complejos y de distinta naturaleza, las conclusiones anteriores quedan
condicionadas a la valoracion de las cuestiones de hecho que realicen los 6rganos de
Inspeccién y Gestion de la Administracién Tributaria y a las reglas de interpretacién y
calificacion de la Ley General Tributaria.

Tercera: No puede considerarse que la constitucién de un "Trust” mediante la aporta-
cion de las participaciones sociales constituya una donacion de dichas participaciones
a los efectos previstos en el articulo 33.3.c) de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las
Personas fisicas. Todo ello con independencia de indicar que la falta de reconocimien-
to del “Trust” no impide que las reglas de individualizacién de rentas aplicables en el
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas que se contienen en el articulo 11 de
la Ley del Impuesto resulten de aplicacion a los sujetos intervinientes en el “trust” en la
medida en que se trate de rentas que correspondan a personas fisicas contribuyentes
por el Impuesto procedentes de elementos patrimoniales de los que sean titulares o en
los que ostenten derechos en funcién de los acuerdos establecidos para la constitucion
y funcionamiento del "Trust”; tributaciéon que dependera del alcance y contenido de los
derechos que les hayan sido atribuidos».

En la segunda consulta, CV0986-25, de 10 de junio, los hechos son los siguien-
tes: el padre de la consultante, residente fiscal en Panama, ha constituido varios
trust actuando como settlor. Estos trust tienen como caracteristica comun que
el settlor es también el trustee y el Unico beneficiario del trust mientras esté viva.
A la muerte del settlor, los beneficiarios de los trust pasan a ser, entre otros, la
consultante y sus descendientes. Los trust carecen de bienes y derechos situa-
dos en Espaifa, y es intencién del padre de la consultante que, si los tuvieren,
el mayor valor proporcional de los situados en Espaia estuvieran en la Comu-
nidad de Madrid.

La consultante es residente fiscal en Espafia, permanece en el territorio de la Co-
munidad de Madrid, donde tiene su domicilio, un mayor nimero de dias dentro
de cada afo. Aplicara el régimen especial para trabajadores desplazados del IRPF
durante los afios 2024 a 2029.

La primera de las cuestiones planteadas es si, mientras viva el padre de la consul-
tante, esta debe incluir en su declaracion del impuesto sobre el patrimonio y, en
su caso, en su declaracién del impuesto temporal de solidaridad de las grandes
fortunas, bienes o derechos que formen parte del patrimonio de los trust.
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En la respuesta, se dice que a los efectos del ordenamiento juridico espafiol, las
relaciones entre los aportantes de bienes y derechos a un “trust” y sus beneficia-
rios se consideran realizadas directamente entre aportantes y beneficiarios».

Y mas tarde, se afiade, «en el supuesto planteado, mientras viva el padre de la
consultante, al mantener el “settlor” la titularidad de los bienes o derechos apor-
tados a los “trust”, la consultante no debera incluir en sus declaraciones del IP 'y
del ITSGF los bienes y derechos incluidos en los “trust” en los que tiene la condi-
cion de beneficiaria, por no ser la titular de estos bienes y, por lo tanto, no formar
parte de su patrimonio durante la vida del “settlor”, siempre y cuando no se lleve
a cabo una distribucion de estos bienes a favor del consultante que dé lugar a
una transmision.

En caso del fallecimiento del “settlor” —padre de la consultante- se producira
la adquisicion por la consultante de la cuota correspondiente de los bienes y
derechos incorporados a los “trust”, teniendo la consideracién de transmision
“mortis causa” sujeta al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones conforme al
articulo 3.1.a) de la LISD, realizada directamente por parte del “settlor” a favor de
la consultante».

La segunda cuestion es la siguiente:

Si, en caso de fallecimiento de su padre, mientras la consultante tributa bajo el
régimen especial para trabajadores desplazados en el IRPF, debe declarar en el
impuesto sobre sucesiones y donaciones algun bien o derecho que forme parte
del patrimonio de los trust en el momento del fallecimiento. Y, si tuviera que ha-
cer esta declaracion:

a. Cudles serian los bienes o derechos que formen parte del patrimonio del
trust.

b. Normativa autonémica aplicable si, del periodo de los cinco afos anteriores
al dia anterior al de fallecimiento de su padre, la consultante hubiera per-
manecido en la Comunidad de Madrid un menor nimero de dias de los que
estuvo anteriormente en el Reino Unido, desde donde se desplazé a territorio
espafol, en 2024.

Y la respuesta es la siguiente:

«de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 93 de la LIRPF, quienes optan por acogerse
al citado régimen especial son personas fisicas que se desplazan efectivamente a terri-
torio espafiol para residir en dicho territorio, como consecuencia de lo cual adquieren
su residencia fiscal en Espafa, y continian manteniendo su condicién de contribuyen-
tes a efectos del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas. Y, simplemente a
efectos de su tributacién, determinan su deuda tributaria con arreglo a las normas es-
tablecidas en el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes
para las rentas obtenidas sin mediacién de establecimiento permanente (con ciertas
especialidades). Es decir, en ningin momento se plantea que dichas personas puedan
no ser consideradas como residentes en Espafia, la Unica especialidad que plantea este
régimen se encuentra en la forma de tributacion de dichos contribuyentes.

En definitiva, la sujecién al ISD se producira, en este caso, por obligacion personal de
acuerdo con lo previsto en el articulo 6 de la LISD, ya que la consultante, sujeto pasivo
del impuesto conforme al articulo 5 a) de la LISD, tiene su residencia habitual en Espa-
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fa. Por lo tanto, el impuesto se le exigird por todos los bienes y derechos adquiridos
en la sucesién "mortis causa” como causahabiente, con independencia del lugar donde
estos se encuentren situados, dentro o fuera de Espafa.

En cualquier caso, ha de sefialarse que, dado que la legislacién por la que se rige en
cada caso puede ser de muy diversa indole y que los acuerdos que los regulan pueden
ser complejos y de distinta naturaleza, esta contestacion queda condicionada a la va-
loracion de las cuestiones de hecho que realicen los 6rganos de Inspeccién y Gestion
de la Administracién Tributaria y a las reglas de interpretacion y calificacion de la LGT.

En cuanto a la normativa aplicable, conforme a los preceptos transcritos, en el supuesto
objeto de consulta al ser el causante no residente en territorio espafiol, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado uno.1.a) de la disposicion adicional segunda de la LISD, la consul-
tante, sujeto pasivo del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones, tendra derecho a aplicar
la normativa propia aprobada por de la Comunidad Autdbnoma en donde se encuentre el
mayor valor de los bienes y derechos del caudal relicto situados en Espafia. Si no hubiera
ningun bien o derecho situado en Espafia, se aplicara la normativa de la Comunidad Auto-
noma en que resida el sujeto pasivo, en este caso, la Comunidad de Madrid.

Por otra parte, al no ser el causante residente en ninguna Comunidad Auténoma de
Espafia y no existir punto de conexién con ninguna de ellas, tal y como establece el
articulo 32 de la Ley 22/2009, el organismo competente para la exaccién del impuesto
es la Administracion Central del Estado».

Como adelantabamos, apenas si existen pronunciamientos del TEAC; reciente-
mente se han producido dos: En la RTEAC de 30 de mayo de 2025, R.G. 5163/2024,
se rechaza que al no existir la figura del trust; en Espafa, la masa patrimonial que
comporta no puede incluirse en la base imponible del impuesto, sefialando que
en los documentos que constan en el expediente se evidencia que la constitucion
del trust; tenia como finalidad la transmision de los bienes mortis causa; del cau-
sante a sus herederos y el hecho de que en Espaia no exista dicha figura juridica
no puede tener como consecuencia que no se tribute por los bienes percibidos. El
TEAC entiende, que el trust; ha de tenerse por no constituido y los bienes aporta-
dos al mismo pasan directamente del settlor; al beneficiario, estando la operacion
sujeta al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones, siendo sujeto pasivo el bene-
ficiario y el causante quien constituyo el trust.

En cualquier caso, deben tenerse en cuenta las particularidades de cada situa-
cion. Prueba de ello es la RTEAC de 22 de enero de 2025, RG 00-03418-2023;
00-07591-2023 en particular, que declara:

En el presente caso, en los documentos aportados por la reclamante se evidencia
gue la constitucion de las tres entidades fiduciarias tenia como finalidad la trans-
misidn de los bienes mortis causa; del causante a sus herederos.

En las escrituras de constitucion de las mismas se dispone quién es el titular de
los bienes aportados y la adquisicidn por parte de los beneficiarios al tiempo del
fallecimiento del causante.

Concretamente, en el caso TW, el causante realizd una aportacién a la compafiia
del 94% mientras que el resto de los familiares aportaron un 2% cada uno de
ellos. Ha de entenderse que, no teniendo en cuenta el instrumento fiduciario,
dicha aportacién ha de comprenderse efectuada directamente a los beneficiarios
mortis causa
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Con respecto al trust denominado XZ TRUST, figuraba la interesada como settlor,
y como trustee; el causante; sin embargo, en las disposiciones de la escritura de
constitucidn se establecié una donacion de los bienes al trustee; con obligacion
de entregarlos a la beneficiaria a la disolucion del trust, que ocurriria en el mo-
mento del fallecimiento del Sr. Bxp

Por ultimo, en relacién con el trust QR TRUST, estaba previsto la disolucion del
mismo al fallecimiento del settlor (Sr. Bxp distribuyéndose los bienes del mismo a
los distintos beneficiarios (familiares) en los porcentajes que figuraban en la escri-
tura de constitucidn. Al igual que en los supuestos anteriores, ha de prescindirse
del instrumento fiduciario para la correcta interpretacion de la adquisicion.

Ademas, los certificados emitidos por el Albacea no dejan lugar a dudas acerca de
los importes y la fecha de adquisicion por parte de la reclamante.

Por ello, de conformidad con el articulo 13 LGT y, de acuerdo con la verdadera
naturaleza juridica de los negocios, segun el TEAC, se ha realizado el hecho im-
ponible del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

Isaac Merino Jara
Director
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